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FALLIMENTO 
di MERCATO
Finanziamenti
seed e capacity 
building

SUPERAMENTO 
delle BARRIERE
Coprire costi di 
transazione, 
costruire ambienti 
strutturati

INNOVAZIONE 
FINANZIARIA
Sperimentare 
nuovi strumenti, 
de-risking del 
coinvolgimento 
privato

STRUTTURAZIONE 
del MERCATO
Dati, trasparenza, 
impact intelligence

INVESTIMENTI su
SCALA
Attrarre investitori 
istituzionali 
salvaguardando gli 
obiettivi sociali

La Visione per lo Sviluppo del Mercato
Il quadro della Commissione copre l'intero ciclo 
di vita del mercato della finanza sociale, dalle 
lacune iniziali alla scala istituzionale, ponendo 
le basi per strumenti più ampi come la SISW di 
InvestEU.

I contributi EU a fondo perduto gettano le basi per 
strumenti di finanziamento piu’ ampi come la Finestra 
Sociale di InvestEU, che combina garanzie, capitale di 
rischio e di debito su ampia scala.



Tre Tipologie di Bandi
Una Unica Strategia Integrata

1

Bando “Domanda e Offerta”

▪ Lanciata nel 2013, 2016, 2019, 2023. Catalizzano nuovi strumenti

finanziari (fondi di investimento, social impact bond, blended finance).

▪ Nel 2023: 9 progetti finanziati con €3,4M, in 16 paesi.

2

Bando “Costi di Transazione”

▪ Lanciata nel 2017, 2018, 2022 — oltre €10M per coprire i costi su

investimenti sotto €500K, professionalizzando le pipeline e attraendo

co-investitori in Francia, Spagna, Italia, Germania e altri.

3

Bando “Intelligenza di Impatto Sociale”

▪ Lanciato nel 2024 — €5,7M per 8 progetti che sviluppano rating abilitati
dall'IA, piattaforme di benchmarking e infrastrutture aperte per ridurre le 
asimmetrie informative.



Un Decennio di Sostegno EaSI al 
Mercato della Finanza Sociale

€25M
Finanziamento Totale

8 bandi dal 2013

20
Paesi Coinvolti

Dall'ultimo bando vs. 5 nel primo

200+
Partner

Da 23 paesi nel bando Impact Intelligence 

2024

Un decennio di sostegno UE ha contribuito a progettare e sviluppare un mercato della 

finanza sociale capace di colmare i gap di finanziamento per imprese sociali e 

organizzazioni che affrontano disoccupazione, disuguaglianza ed esclusione sociale.



Un Mercato che Vale la Pena Costruire

Il valore sociale non è solo finanziato — è valorizzato, prezzato e scambiato come pilastro centrale di una 

crescita inclusiva, sostenibile e competitiva.

Da Pilota a Paradigma

Ciò che è iniziato come una serie di bandi mirati si è 

evoluto in una prova concreta che la politica 

pubblica può plasmare attivamente le condizioni per 

un mercato dell'impact investing credibile e 

scalabile.

L'Ambizione Europea

L'infrastruttura in costruzione oggi — da modelli di finanziamento 

basati sui risultati a strumenti di impact intelligence — pone le basi 

per un nuovo paradigma finanziario, dove il valore sociale è la 

bussola della crescita economica.

L'obiettivo: un mercato UE dell'impact investing pienamente 

funzionante, con le imprese sociali al cuore del modello economico 

europeo.



InvestEU: Panoramica

Il Programma

▪ Un'unica base giuridica copre diverse priorità politiche.

▪ Accesso diretto alla garanzia UE per molteplici Partner 

Attuatori (architettura aperta).

▪ 29 miliardi di garanzie per mobilitare 422 miliardi di 

investimenti.

Le Quattro Finestre Tematiche

Investimento Sociale 
e Competenze

EUR 3,3 mld

Infrastrutture 
Sostenibili

Ricerca, Innovazione 
e Digitalizzazione

Piccole e
Medie Impresa

Il FONDO InvestEU
Mobilitare investimenti pubblici e private 

usando la garanzia del budget EU

L’ADVISORY HUB InvestEU
Offire assistenza tecnica a progetti di 

investimento in cerca di finanziamento

Il PORTALE InvestEU
Un database facile da usare che
raccoglie progetti e investitori



Partner di 
Attuazione

Garanzia
InvestEU

Altri

Partner

(IFI, NPB)

Intermediari Finanziari:

Banche, Societa di Garanzia, Istituzioni
di Microfinanza, Venture Capital, Fondi

di Equity, ecc. 

Finanziamento Diretto

Finanziamento Indiretto

Beneficiari
Finali

(Progetti & 
Imprese)

Finanziamento Diretto

InvestEU: Architettura di Attuazione



La Finestra Sociale (SISW):
Priorità e Risultati

Aree Prioritarie

▪ Microfinanza inclusiva
▪ Finanza per imprese 

sociali ed economia 
sociale

▪ Competenze, istruzione 
e formazione

▪ Infrastrutture sociali e 
sanitarie

▪ Innovazione sociale e 
impact investing

▪ Attività culturali e 
creative a finalità 
sociale

Risultati al Dicembre 2025

116K
Beneficiari microfinanza

4.2K
Imprese sociali

42K
Persone con nuove competenze

13.4K
Alloggi sociali costruiti/ristrutturati

Garanzia UE approvata: EUR 2,02 mld (su 2,8 iniziali; Omnibus porta a 3,3). 
Operazioni firmate: EUR 4,593 mld.



Replicare il Modello a Livello Nazionale

Gli Stati Membri possono replicare i bandi EU di successo, anche attraverso le risorse ESF+ in gestione
condivisa, adattando i "pacchetti modello" al contesto nazionale e al livello di maturità dell'ecosistema.

Il coordinamento con DG EMPL garantisce allineamento: il supporto è disponibile per promuovere l'uso e la scalabilità degli strumenti finanziari 
nel quadro finanziario pluriennale attuale e futuro, oltre a fornire una suite di modelli, testi, e framework per un rapido avvio.

Domanda e Offerta

Supporta la progettazione di strumenti, 
l'investment readiness e le strategie go-
to-market. Ideale per ecosistemi nascenti.

Costi di Transazione

Copre parzialmente i costi per operazioni 
sotto €500K, rendendo fattibili le 
transazioni più piccole. Affronta frizioni 
specifiche di mercato.

Social Impact Intelligence

Finanzia strumenti per l'allocazione di 
capitale basata sui dati e il confronto delle 
performance. Richiede un'infrastruttura 
dati di base.

Comparto Stati Membri InvestEU

Integra i prodotti InvestEU con parte del 
Fondo Sociale Europeo. Riduce la 
complessita, aumenta la leva. 

Strumenti Finanziari in gestione condivisa

Promuovi obiettivi di politica sociale e 
benficiari in aree che generano ricavi. 
Aumenta l’efficienza di bilancio.

Finanza Mista (Blended finance)

Coordina le attivita’ FSE+ in gestione
condivisa con gli investimenti InvestEU. 
Rafforza il targeting e consente di 
raggiungere la scala.
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